
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  ینگینقدرشد پول و  یریتمدراهبردهاي 

 1معصومه سادات سجادي

  چکیده
گذاران ترین موضوعاتی است که در بیش از یک دهه، به دغدغه سیاستمسئله رشد مداوم نقدینگی یکی از مهم

اي منفی نیست، اما در شرایط نارسایی ساختاري اقتصاد ایران، خود پدیدهخوديتبدیل شده است. رشد نقدینگی به
ي مختلف ازجمله تشدید رکود تورمی، کاهش قدرت خرید، بروز رکود، بیکاري، هارشد مداوم نقدینگی  از کانال

ناپذیري هاي اقتصادي، به امنیت اقتصادي کشور ضربات جبراننوسانات گسترده در بازارهاي مالی و افزایش ریسک
و افت وضعیت  افتادگی هرچه بیشتر از مسیر توسعهگذاري نادرست در حوزه پولی کشور، عقبکند. سیاستوارد می

ماه گذشته، نقدینگی  17دهد که در امنیت اقتصادي را به همراه دارد. نگاهی به وضعیت نقدینگی در کشور نشان می
واحد افزایش یافته است.  53/0درصد رشد داشته و ضریب فزاینده حدود  45درصد و پایه پولی  55کل کشور حدود 

کننده فشار دولت بر منابع بانکی وضوح نمایانبه سیستم بانکی بههاي دولتی و غیردولتی مقایسه رشد بدهی بخش
، رشد بدهی بخش دولتی به سیستم بانکی 1401ماه اول سال  5هاي مستقیم و غیرمستقیم است. در واقع، در از راه

شد برابر رشد بدهی بخش غیردولتی به سیستم بانکی است. ازجمله راهکارهاي پیشنهادي براي کنترل ر 4حدودا 
جاي تأمین بودجه دولت، برقراري هاي پیشگام بهنقدینگی عبارتند از: استفاده از درآمدهاي نفتی در تولید فناوري

دیپلماسی سیاسی و اقتصادي در راستاي دستیابی به دانش فنی پیشرفته، ابداع ابزارهاي مالی مناسب براي هدایت 
  اخذ مالیات بر عایدي سرمایه در راستاي مدیریت نقدینگی.اصلاح نظام مالیاتی براي نقدینگی به سمت تولید و 

  .نقدینگی، رشد بدهی بخش دولتی، رشد بدهی بخش خصوصی، پایه پولی واژگان کلیدي:

  مقدمه
نگاهی به روند نقدینگی در ایران حاکی است که در 

هاي گذشته این متغیر همواره روند صعودي سال
تر این است که رشد آن داشته، اما نکته حائز اهمیت

اندازه زیادي افزایش یافته است هاي اخیر بهدر سال
ها براي و ادامه این مسیر با توجه به ناکارایی سیاست

ازجمله رکود  -د، آثار مخربیهدایت آن به سمت تولی
را به همراه دارد. تورم، کاهش قدرت  -تورمی شدید 

خرید، بروز رکود، بیکاري، کاهش رشد اقتصادي، 

 
 m.sajadi920@yahoo.com     بندي اقتصادي، مرکز پژوهشی امنیت اقتصادي تدبیر، تهران، ایران پژوهشگر گروه فساد و رتبه. 1

نوسانات گسترده در بازارهاي مالی و افزایش 
ترین پیامدهاي هاي اقتصادي ازجمله مهمریسک

گذاري نادرست در حوزه منفی هستند که با سیاست
افتادگی هرچه بیشتر از مسیر قبپولی کشور، ع

توسعه و افت وضعیت امنیت اقتصادي را به همراه 
  دارد. 

گذاري درست به درك صحیح اجزاي سیاست
ها در شرایط اقتصادي مختلف نقدینگی و روند آن

وابسته است. در این گزارش، تحولات نقدینگی و 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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رو شود. ازاینهاي اخیر مرور میاجزاي آن در سال
روري بر تحولات نقدینگی و اجزاي آن نخست م
شود و سپس ملاحظات امنیت اقتصادي ادامه ارائه می

گیرد. روند فعلی نقدینگی مورد بررسی قرار می
گیري و برخی درنهایت، در بخش آخر، نتیجه

  شود. راهکارهاي پیشنهادي در این حوزه ارائه می
  

 هاي نقدینگیـ مروري بر شاخص1

، نگاهی به وضعیت نقدینگی 1شماره مطابق جدول 
در کشور که معرف میزان خلق پول از سوي کل 

ماه  17دهد که در سیستم بانکی است، نشان می
درصد رشد  55گذشته، نقدینگی کل کشور حدود 

داشته که بخشی از ناحیه پایه پولی و بخشی از ناحیه 
افزایش ضریب فزاینده بوده است. در واقع، در این 

درصد رشد داشته و ضریب  45ایه پولی دوره، پ
  واحد افزایش یافته است. 53/0فزاینده حدود 

ـ تغییرات نقدینگی و اجزاي آن از فروردین 1جدول 
  1401تا مرداد سال  1400سال 

فروردین سال   شرح
1400  

مرداد سال 
  تغییرات  1401

  8/54  4/6724  7/34900  نقدینگی
  5/44  9/54017  5/4652  پایه پولی

  53/0  033/8  501/7  ضریب فزاینده
  مأخذ: بانک مرکزي.

، روند تغییرات اجزاي نقدینگی 2در جدول شماره 
ارائه شده  1401تا مرداد سال  1400از فروردین سال 

شود، طور که در این جدول مشاهده میاست. همان
، نسبت 1401تقریباً تمام اجزاي پولی در مرداد سال 

افزایش داشته  1401و  1400هاي به فروردین سال

هاي هاي دیداري را معادل سپردهاست. اگر سپرده
ماه گذشته  17ها در نظر بگیریم، در احتیاطی بانک

اندازه زیادي کاهش یافته است. به ها بهاین سپرده
ي از بانک مرکزي نسبت به گیرعبارت دیگر، قرض

کمتري  ها هزینهنگهداري این ذخایر، براي بانک
هاي قانونی موازات افزایش سپردهداشته است. به

ها به بانک ها نزد بانک مرکزي، بدهی بانکبانک
مرکزي نیز افزایش یافته است؛ ضمن آنکه اسکناس 
و مسکوك در دست مردم (مسکوکات و اسکناس 

درصد  24ه مورد بررسی حدود شده) در دورچاپ
رشد داشته است. از سوي دیگر، خالص بدهی دولت 

که این طوري؛ بهبه بانک مرکزي افزایش زیادي داشته
هزار میلیارد ریال در فروردین سال  41جزء پولی از 

 1401هزار میلیارد ریال در مرداد سال  247، به 1400
ل طور که در این جدوافزایش یافته است. همان

شود، خالص بدهی دولت، خالص دیگر مشاهده می
اقلام (که ماهیت آن مشخص نیست)، خالص بدهی 

ها به ها به بانک مرکزي و خالص دیگر داراییبانک
ماه  17ترتیب بیشترین سهم را در رشد پایه پولی در 

 است.  گذشته داشته

بررسی رشد نقدینگی و افزایش ضریب فزاینده 
ماه گذشته،  17دهد که در ینقدینگی نیز نشان م

درصد  12درصد رشد داشته که  55نقدینگی حدود 
رخ داده است.  1401ماه اول سال  5آن تنها در 

به  501/7همچنین، ضریب فزاینده نقدینگی از 
برانگیز است. بررسی افزایش یافته که تأمل 033/8

وضعیت پول (مجموع اسکناس و مسکوکات و 
پول حاکی ایسه آن با شبههاي دیداري) و مقسپرده



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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گذاري جاري گذاران به سپردهاست که تمایل سپرده
یا نگهداري پول نقد در این دوره بیشتر از 

ماه  17که در طوريدار بوده؛ بهگذاري مدتسپرده
درصد رشد  48پول درصد و شبه 84گذشته، پول 

، پول 1401ماه اول سال  5داشته است. همچنین، در 
درصد رشد داشته است.  8پول تنها درصد و شبه 28

این موضوع منابع مالی را براي تأمین مالی بخش 
  کند. ازپیش محدود میتولید بیش

ی نیز حاکی است که بدهی بررسی اجزاي نقدینگ
ماه اول  5دولت به سیستم بانکی بیشترین رشد را در 

درصد) است و بعد از  42داشته (حدود  1401سال 
درصد رشد).  30آن، خالص دیگر اقلام قرار دارد (

رو پرواضح است که فشار دولت بر منابع بانکی، ازاین
ماه  5با توجه به نقض استقلال بانک مرکزي، در 

ماه گذشته بوده است. نکته  17ه حتی بیشتر از گذشت
شایان توجه دیگر در اجزاي نقدینگی، رشد بسیار 

درصد) و  4هاي خارجی (حدود اندك خالص دارایی

درصد) در  10خالص بدهی بخش غیردولتی (حدود 
هاي دولتی ماه اخیر است. مقایسه رشد بدهی بخش 5

سات ها و مؤسو غیردولتی به بانک مرکزي، بانک
کننده فشار دولت بر منابع وضوح نمایاناعتباري به

هاي مستقیم و غیرمستقیم است. در واقع، بانکی از راه
ماه گذشته، رشد بدهی بخش دولتی به سیستم  5در 

  برابر رشد بدهی بخش غیردولتی به آن است. 4بانکی 
 17هاي خارجی سیستم بانکی در خالص دارایی
رشد داشته که تنها حدود درصد  50ماه گذشته حدود 

بوده است.  1401ماه اول سال  5درصد آن در  4
همچنین، خالص بدهی بخش غیردولتی به سیستم 

ماه گذشته  5درصد و در  64ماه گذشته  17بانکی در 
درصد رشد داشته است. جزء خالص  10تنها حدود 

که از طوريدیگر اقلام نیز رشد زیادي داشته؛ به
 54، حدود 1401تا مرداد سال  1400فروردین سال 

 30، حدود 1401ماه اول سال  5درصد و تنها در 
  درصد رشد داشته است. 

  1401مرداد  سال تا  1400ـ تغییرات اجزاي نقدینگی از فروردین سال 2جدول 

 

فروردین سال 
1400  

(هزار میلیارد 
  ریال)

فروردین 
  1401سال 

(هزار میلیارد 
  ریال)

مرداد سال 
14011  

(هزار میلیارد 
  ریال)

رشد نسبت به 
فروردین سال 

1400 
  (درصد)

رشد نسبت 
به فروردین 

  1401سال 
  (درصد)

پایه پولی برحسب 
  مصارف

  3  24  1003  975  808  اسکناس و مسکوکات
  13  70  59  68  194  هاي دیداريسپرده
  12  55  5663  5075  3651  هاي قانونیسپرده

پایه پولی برحسب 
  منابع

  137  702  247  - 676  - 41  خالص بدهی بخش دولتی
  19  49  1710  1432  1150  هاخالص بدهی بانک

  5  27  5895  5594  4657  هاي خارجیخالص دارایی
  47  70  - 340  - 232  - 1114  اقلامخالص دیگر 

 
  . به همراه مانده اجراي عملیات سیاست پولی.1



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

                 25-30 1401، صص  104)، آذر  (پیاپى   9 دهم، شماره  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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فروردین سال 
1400  

(هزار میلیارد 
  ریال)

فروردین 
  1401سال 

(هزار میلیارد 
  ریال)

مرداد سال 
14011  

(هزار میلیارد 
  ریال)

رشد نسبت به 
فروردین سال 

1400 
  (درصد)

رشد نسبت 
به فروردین 

  1401سال 
  (درصد)

  10  45  6724  6118  4653  پایه پولی
  149/0  532/0  033/8  884/7  501/7  ضریب فزاینده (واحد)

  28  84  12163  9520  6608  پول  اجزاي نقدینگی
  8  48  41855  38713  28293  پولشبه

عوامل مؤثر بر 
  عرضه نقدینگی

  4  50  8746  8380  5830  هاي خارجیخالص دارایی
  42  33  5185  3581  3892  خالص بدهی بخش دولتی

  10  64  34731  31560  21188  خالص بدهی بخش غیردولتی
  30  54  6147  4712  3991  خالص دیگر اقلام

  12  55  54018  48233  34901  نقدینگی
  مأخذ: بانک مرکزي.

ماه اول  5شود، نقدینگی در طور که مشاهده میهمان
، رشد زیادي داشته، اما سهم بخش دولتی از 1401سال 

این افزایش نقدینگی بسیار بیشتر از سهم بخش 
خصوصی بوده و همین موجب عدم تقویت مؤثر تولید 

، 1401تا  1396هاي شده است. درمجموع، در سال
خش تولید از کل میانگین سهم تسهیلات اعطایی به ب

درصد و میانگین سهم تسهیلات  5/44نقدینگی حدود 
 3/45ها حدود اعطایی به بخش تولید از کل سپرده

دیگر، تقویت تولید بخش عبارتدرصد بوده است. به
هاي موجود در اقتصاد ازجمله تورم، ثباتیبزرگی از بی

درآمد سرانه، رشد نرخ ارز، فقر، بیکاري و... را 
گذاران کند، اما سیاستغیرمستقیم برطرف میصورت به

همواره توزیع یارانه را بر تقویت این بخش ترجیح داده 
ها و با دخالت بر نحوه توزیع منابع، مانع از رسیدن آن

اند. همچنین، بخش عمده منابعی هاي مولد شدهبه بخش
مند که به بخش تولید اختصاص یافته، به دلیل فساد نظام

هاي خاصی تعلق گرفته است که جاي الیتموجود به فع
 تأمل دارد. 

 اقتصادي امنیت ـ ملاحظات2

ترین پیامدهاي امنیت اقتصادي حجم ازجمله مهم
زیاد نقدینگی و هدایت نشدن آن به سمت تولید به 

  شرح زیر است.
ـ تشدید رکود و آثار منفی بر تورم و اشتغال: 

اتخاذ وجود حجم گسترده نقدینگی در اقتصاد بدون 
هاي مناسب در راستاي هدایت آن به سمت سیاست
هاي مولد موجب محدودیت در سمت عرضه فعالیت

این موضوع منجر به تورم  و بروز مازاد تقاضا و
کالاها و  . از سوي دیگر، مازاد تقاضا برايشودمی

و ناتوانی بخش تولید در پاسخ به خدمات مختلف 
اي خارجی باز راه را براي ورود کالاه این تقاضا،

رفته کالاهاي خارجی را جایگزین و مردم رفته کندمی
کنند که پیامد آن، کاهش تولید ي داخلی میهاکالا

در بخش حقیقی اقتصاد و  داخلی و افزایش بیکاري
  .است افزایش فشار بر نرخ ارز در بخش مالی

برخی ـ نوسانات گسترده در دیگر بازارهاي مالی: 
ند که یکی از عوامل عمده از کارشناسان معتقد



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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هاي گذشته، رشد نوسانات بازار ارز کشور در سال
نشده نقدینگی بوده است. ضابطه و هدایتبی
دیگر، در صورت کنترل رشد نقدینگی و عبارتبه

گذاري درست در راستاي هدایت آن به سیاست
تنها نوسانات بازار ارز هاي مولد نهسمت فعالیت

بسیاري از متغیرهاي اقتصادي شود، بلکه کنترل می
گیرد که تحت تأثیر مثبت ثبات در بازار ارز قرار می

 شود. این موضوع منجر به کاهش تورم می

هاي غیرتحریمی: ـ کاهش قدرت رقابتی در حوزه
فقدان حمایت از بخش تولید در قالب هدایت 

پذیري نقدینگی به این بخش موجب کاهش رقابت
ترتیب، درآمدهاي صادراتی شود. بدین صادراتی می

شود و توان از این ناحیه نیز با محدودیت مواجه می
 یابد.آوري اقتصاد کاهش میتاب

هاي مولد رکود فعالیتـ کاهش درآمدهاي دولت: 
ستانی با کارایی پایین اقتصادي در کنار سیستم مالیات

اندازه زیادي سهم درآمدهاي مالیاتی دولت در به
دهد و کسري بودجه را تشدید یبودجه را کاهش م

کند. با توجه به اینکه تأمین کسري بودجه (از محل می
بدهی بخش دولتی به سیستم بانکی و بانک مرکزي) 

ضابطه نقدینگی در یکی از عوامل اصلی رشد بی
اقتصاد ایران است، ادامه این وضعیت در فرایندي 

 وار به افزایش مداوم نقدینگی، تورم و کاهشزنجیره
  شود. درآمد دولت منجر می

 

 گیري و راهکارهاي پیشنهادينتیجه

توان آنچه از بررسی فضاي کلان اقتصادي کشور می
دریافت، این است که نقدینگی خود معلول مشکلات 

ساختاري موجود، نوسانات نرخ ارز، کارکرد ناقص 
هاي مکرر و سازوکار بازار در اقتصاد و دخالت

اقتصاد و نه علت آن است. براي ضابطه دولت در بی
کنترل این متغیر و کاهش آثار مخرب آن بر دیگر 
متغیرهاي اقتصادي باید دلایل ایجادکننده آن را 
شناسایی و برطرف کرد. ازجمله راهکارهاي 

 پیشنهادي در این باره، موارد زیر است.

ـ استفاده از درآمدهاي نفتی در تولید 
 مین بودجه دولت:جاي تأهاي پیشگام بهفناوري

عنوان نوعی از باید توجه داشت که اقبال به نفت به
هاي فناوري انرژي در حال کاهش است. پیشرفت

ها موجب شده است که تقریباً در تمام عرصه
ونقل و حتی هاي خانگی، حملازجمله بخش

جاي هایی بهمحصولات پتروشیمی، جایگزین
نی هاي فسیلی معرفی شود و جامعه جهاسوخت

نیز با سرعت به سمت این جایگزینی در حال 
اندیشی مناسب حرکت است. در صورت عدم چاره

نسلی عنوان ثروت بینبرداري از نفت بهبراي بهره
در زمان حال، ممکن است در آینده تقاضا و 
درنتیجه، قیمت آن کاهش یابد و اقتصاد را با 

تري مواجه سازد. بهترین گزینه هاي جديشوك
آن در کارگیري گیري از این ثروت، بهبهرهبراي 

هاي صنعتی، راستاي ایجاد فناوري و فناوري
هاي آینده تحریک تولید و تولید ثروت براي نسل

از این ناحیه است. این موضوع همچنین، سیل 
کند نقدینگی موجود را به سمت تولید هدایت می

ستانی و بدون نیاز و تحقق بودجه از طریق مالیات
 سازد.  پذیر میدرآمدهاي نفتی را امکان به



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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 ـبرقراري دیپلماسی سیاسی و اقتصادي در راستاي 
باید توجه داشت که دستیابی به دانش فنی پیشرفته: 

هاي اخیر، عمده تأکید سیاست خارجی بر در سال
برقراري روابط با همسایگان براي معاملات تجاري 

دله ثروت در گذاري، مبابوده، اما نتیجه این سیاست
ازاي واردات کالاهاي مصرفی است. این موضوع 

هاي رشد ضمن تضعیف اقتصاد داخلی، فرصت
کند و خروج فناورانه را نیز از اقتصاد دریغ می

سازي کشورها در ها را به همراه دارد. متنوعسرمایه
برقراري دیپلماسی اقتصادي و عدم تأکید صرف بر 

ناپذیر بینیه پیشدو یا چند کشور خاص با توجه ب
هاي بودن سیاست خارجی و... ازجمله استراتژي

آینده در حوزه سیاست خارجی اقتصادي کشور 
 است.

ـ ابداع ابزارهاي مالی مناسب براي هدایت 
باید توجه داشت که در نقدینگی به سمت تولید: 

گذاران هاي گذشته بیشتر کارشناسان و سیاستسال
سمت تولید تأکید بر لزوم هدایت نقدینگی به 

هاي اتخاذشده در این اند، اما عمده سیاستداشته
زمینه با شکست مواجه شده است که از آن جمله 

هاي زودبازده، توان به طرح حمایت از بنگاهمی
هدایت نقدینگی از کانال بورس به سمت تولید و... 

هاي اشاره کرد. علت اصلی شکست بیشتر طرح
لید این است که به دلیل هدایت نقدینگی به سمت تو

حاکم بودن شرایط رکودي بر اقتصاد از سویی و نقد 
نبودن عمده ابزارهاي مالی موجود در اقتصاد از سوي 

اند. در ها چندان مؤثر واقع نشدهدیگر، این سیاست
گذاران ابزاري چنین شرایطی، لازم است تا سیاست

ن کاملاً نقد را طراحی کنند. طراحی چنین ابزاري ضم
فراهم آوردن امکان هدایت نقدینگی به سمت تولید، 

  شود. مانع از بروز تورم می
ـ اصلاح نظام مالیاتی براي اخذ مالیات بر عایدي 

این نوع  سرمایه در راستاي مدیریت نقدینگی:
مالیات ابزاري است که در کشورهاي جهان براي 

شود و خاصیت کنترل سوداگري استفاده می
تصاد را دارد؛ ضمن آنکه  منابع مالی گري در اقتنظیم

مناسبی براي دولت فراهم و کسري بودجه را تعدیل 
رو اصلاح نظام مالیاتی براي اخذ مالیات کند. ازاینمی

بر عایدي سرمایه، تأثیرات مثبتی در کنترل آثار منفی 
نقدینگی بر دیگر بازارهاي مالی و درنتیجه اقتصاد به 

 همراه دارد.
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