
ابتدا بررسيوضعيتمنظور با را چين اقتصادي كنوني
قرار مطـالعه مورد اقتصـــادي كلان شـــاخص چنـد

اقتصاديوضعيت،. سپسدهيممي چيروابط و نايران
بررســـيرا اخير ســـال چنــد مبنــايبروكنيمميدر

ب آمدههاطلاعات چشمدست دو، روابط بينجانبهانداز
ارايـه را چين و رادهيمميايران كلي راهكــارهـاي و

كشوربراي دو بين بهتر ارتباط و آينده يانبمناســبات
.كنيممي

چينبهنگاهي-1 كنوني وضعيت
بخش اين بيشـــترمنظوربه،در وضـــعيتشـــناخت

اخيراق ســـال چند در چين نگاهيتصـــادي روندبه،
م كشــمهمتغيرهايبرخي اين اقتصــادي دركلان ور

مي.كنيممي2000-2014هايسال آمارشود،يادآوري
ــال س به بخش2015مربوط در جداگانه ــورت ص به

ارايهچشم چين اقتصادي كلان متغيرهاي ودشميانداز
در اقتصادي كلان متغيرهاي وضعيت خصـوص در و

سال بخشاين دادهيادشدهدر توضيح .شوديمبيشتر

شاخص-1جدول برخی سالوضعیت در چین اقتصادي كلان 2000-2014هايهاي
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2005تا2000
5/9419/853/58/2439/1380/83/32/8(متوسط)

200612/71068/4100/28/0969/7751/97/98/4

200714/21530/2139/17/61220/1904/18/910/0

20089/61949/2114/86/91434/71074/17/99/2

20099/22416/070/36/81203/8954/34/95/1

201010/42866/0185/76/81476/21230/74/04/0

20119/33202/7231/76/51805/91569/93/11/8

20127/73331/1176/36/31972/11674/43/52/5

20137/73839/5185/06/22147/51795/83/61/9

20147/43859/1198/56/12243/71808/54/22/1

.Economist Intelligence Unitمأخذ:
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يهبازار سرما راهبردهاي استفاده از ظرفيت
يدجهش تول ايبر

ه سمت بخش توليدي، رونق و ثبات هاي مازاد مردم بانتقال سرمايه تأمين مالي و گري بازار سرمايه درواسطهبه با توجه 
با افزايش حجم  ،هاي اخيردر سالپررنگي در دستيابي به رونق و جهش توليد داشته باشد. تواند نقش بازار سرمايه مي در

اي همراه بوده است. با ، سهم بازار سرمايه از تأمين مالي كشور با رشد قابل ملاحظهتأمين مالي از طريق بازار سرمايه
محور است و بررسي تركيب منابع مالي براي اقتصاد ايران حاكي يران هنوز بانكم تأمين مالي در اقتصاد انظا، اين وجود

هاي بورسي به توليد ناخالص داخلي از آن است كه بازار سرمايه در جايگاه سوم قرار دارد. بررسي نسبت فروش شركت
ر بورس به توليد ناخالص هاي پذيرفته شده دآن است كه  نسبت فروش شركت كنندههاي اخير بيانو رشد آن در سال

هاي ارزش فروش شركت ،1396توجهي داشته است. در سال  درخوررشد  1395نسبت به سال  1396داخلي، در سال 
هاي تعميق بازار سرمايه در صورتي كه زمينه رو،ازاينتوليد ناخالص داخلي بدون نفت رسيد.  چهارميكبورسي به بيش از 

رونق و جهش توليد  بناي سنگتواند مي ا در بورس مورد توجه قرار گيرد، بازار سرمايههو تسهيل فرآيند پذيرش شركت
ترين عوامل تأثيرگذار بر با در نظر گرفتن برخي از اصلياز طريق تأمين نيازهاي مالي بخش توليد باشد. از سوي ديگر، 

رود در صورت فراهم كردن بسترهاي لازم و شود و انتظار ميبيني ميمسير آتي بازار سهام پررونق پيش ،بازار سهام
تعميق بازار سرمايه، در سال جاري نيز شاهد رشد و شكوفايي بازار بورس باشيم، براي اين منظور راهكارهاي  برايمناسب 

به بازار  بخشيعمق -2هاي حاضر در بورس، افزايش شركتانگيزشي براي  هايايجاد مشوق -1شوند: زير پيشنهاد مي
  گذاري در زمينه آموزش افراد.سرمايه -4كاهش نرخ ماليات بر فروش و  -3از طريق افزايش درصد شناوري سهام، 

گري مالي و رشد اقتصادي دربين واسطه رابطه
يكي از محورهاي اصلي در عنوانبههاي اخير دهه

،اين براساسسعه مالي مطرح شده است. ادبيات تو
بخش مالي به دليل ايفاي نقش در تخصيص منابع به

هاي تأمين مالي وهاي اقتصادي، كاهش هزينهبخش
از آنها، سهم آاندازها و استفاده كارتشويق پس

علاوه براي در رشد بلندمدت اقتصادي دارد. عمده
هاي جديدرشد كلاسيك هايهاين، در برخي از نظري

صورترومر، به رشد لوكاس و  هاييهمانند نظر
مالي بر رشد اقتصاديضمني بر اهميت تأثير توسعه 

هاهكه برخي از نظري طوريبهتأكيد شده است، 
كاركردهاي مالي از دو كانال، انباشت ،معتقدند

بر رشد اقتصادي تأثير فناوريسرمايه و ابداعات 
.گذارندمي

در بينبراساس مطالعات تجربي صورت گرفته، 
كه وجود دارد نظراتفاقدر اين خصوص اقتصاددانان 

افزايش دسترسي به ابزارها و نهادهاي مالي، هزينه
دهد و ازدر اقتصاد كاهش ميرا اطلاعات و مبادلات 

گذاري، رشد توليد،اين طريق، افزايش سرمايه
افزايش رفاه جامعه را ،افزايش اشتغال و در مجموع



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

راهبردهاى استفاده از ظرفیت بازار سرمایه براى جهش تولید 
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اساسي بازار با توجه به اهميت و نقش به همراه دارد.
به سمت بخش حقيقيمنابع مالي  در هدايتسرمايه 

گذاري،گذاري آن بر سرمايهو مولد اقتصاد و تأثير
و تثبيت متغيرهاي پولي و رشد اقتصادي، اشتغال

تأثير بازار سرمايهمالي، هدف تحقيق حاضر بررسي 
و انداز آينده بازار سرمايهچشمبر جهش توليد، 

نخست گزارش،راهكارهاي تعميق بازار است. بخش 
.پردازدميتوليد  جهشبه بررسي تأثير بازار سرمايه بر 

بازار سرمايه اندازچشمبه بررسي  ،بخش دوم
گيري و راهكارهاينتيجه ،و در انتهادارد  اختصاص

.شودمي ارايهتعميق بازار 

توليد تأثير بازار سرمايه بر جهش بررسي -1
انتشار المللي،هاي بينعلاوه بر پابرجا بودن تحريم

ويروس كرونا در پايان سال گذشته و تداوم آن در
سال جاري و شرايط ايجاد شده ناشي از آن در اقتصاد

عنوانبهتوليد  دستيابي به جهشداخلي و جهاني، 
رده است وتر از قبل كدشوار را 1399شعار سال 

نيازمند موضوعبدون شك لازمه دستيابي به اين 
هاي بخش توليد و عوامل تأثيرگذارتوجه ويژه به نياز

تأمين واردات :. عوامل بسياري از جملهاست بر آن
ماليوكار و تأمينكالاهاي اوليه، بهبود فضاي كسب

.ها، در رونق و جهش توليد تأثيرگذار هستندبنگاه
ركانيكي از ا عنوانبهبازار سرمايه  ،بيندراين
.دارددر اقتصاد  ايمالي، نقش ويژهتأمين

هايترين دغدغههمواره تأمين مالي يكي از مهم
در شرايط كنوني كه به دنبالاما  ،استنظام توليد بوده 

انتشار ويروس كرونا بخش زيادي از مشاغل و

بازار سرمايه در اند، نقشديده وكارها آسيبكسب
رسد.نظر مي تر از قبل بهها حياتيمالي بنگاه تأمين

ها و مشكلاتدر سال جاري، با توجه به چالش
اخلي دربر منابع مالي داقتصاد كشور و لزوم تكيه

هاي اقتصاد مقاومتي براي خروج از شرايطسياست
اندازهاي مردم به سمت بخشي، هدايت پسكنون

اي برخوردار است.واقعي اقتصاد از اهميت ويژه
گري بازار سرمايه دربا توجه به نقش واسطه رو،ازاين

هاي مازاد مردم به سمت بخش توليد وانتقال سرمايه
هارسد ايجاد مشوقه نظر ميرونق بخشيدن به آن، ب

تعميق بازار سرمايه و هدايت براي ،هاو انگيزه
مسكن، طلا و ارز مانندنقدينگي از بازارهاي موازي 

ناپذير برايبه سمت بازار سهام، راهكاري اجتناب
است.بخش توليد حل مشكلات تأمين مالي 

ويژه دربه ،تأمين منابع مالي در هر اقتصادي
ترين عواملاز مهم توسعهدرحالاقتصادهاي 

هاييكي از نقشپويايي، رونق و رشد توليد است. 
مالي از طريق جذب بازار سرمايه، تأمين اصلي

منابع عمومي و انتقال آن به بخش حقيقي اقتصاد
مشاهده، 1طور كه در نمودار شماره . هماناست
ميزان تأمين مالي از بازار سرمايه طيشود، مي
برابر افزايش 5/4بيش از  1396تا  1390هاي سال
طوري كه ميزان تأمين مالي از طريق بازاربه ،يافته

ميليارد ريال بودههزار  178، 1390سرمايه در سال 
ميليارد ريال رسيده هزار 829به  1396و در سال 

با افزايش حجم  تأمين مالي از طريق بازار است.
شور با، سهم بازار سرمايه از تأمين مالي كسرمايه

اي همراه بوده است.رشد قابل ملاحظه



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

راهبردهاى استفاده از ظرفیت بازار سرمایه براى جهش تولید 
تدبیر اقتصاد
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ميزان تأمين مالي از بازار سرمايه (هزار ميليارد ريال) -1نمودار 

: بورس اوراق بهادار تهران.أخذم

بررسي تركيب منابع مالي حاكياين، با وجود 
م تأمين مالي در اقتصاد ايراننظااز آن است كه 

م بانكي و استفاده از تسهيلاتنظابه متكي همچنان
تأمين مالي در اقتصاداصلي چهار ركن آن است. 

تسهيلات بانكي، بودجه :از اندعبارتايران 
اري خارجي و بازار سرمايه كهگذعمراني، سرمايه

ربر دو ركن بازار بدهي و بازاخود بازار سرمايه 

تركيب منابع ،1سهام استوار است. جدول شماره 
هايطي سالرا هاي تأمين مالي مالي و سهم ركن

.دهدنشان مي 1397سوم سال  ماههسهتا  1390
م بانكينظابراساس آمار و اطلاعات ارايه شده، 
به شماران ركن اصلي تأمين منابع مالي اقتصاد اير

در جايگاه سوم سرمايهبازار  ،بيندراين. آيدمي
قرار دارد.

(هزار ميليارد ريال) تركيب منابع مالي براي اقتصاد ايران -1جدول 

  سال
  گذاري خارجيسرمايه  بازار سرمايه  بودجه عمراني  تسهيلات بانكي

  (درصد)سهم   ميزان  (درصد)سهم   ميزان  درصد)سهم   ميزان  (درصد)سهم   ميزان
1390  1685  4 /76  289  1 /13  178  07 /8  53  4 /2  
1391  1855  1 /81  152  6 /6  225  84 /9  55  4 /2  
1392  2401  6 /80  220  4 /7  274  20 /9  84  8 /2  
1393  3414  2 /84  300  4 /7  303  47 /7  39  0 /1  
1394  4173  4 /84  272  5 /5  473  56 /9  29  6 /0  
1395  5484  3 /84  387  6  528  12 /8  104  6 /1  
1396  6139  9 /81  439  9 /5  829  05 /11  92  2 /1  
1397  5380  1 /86  302  8 /4  495  92 /7  75  2 /1  

مأخذ: بورس اوراق بهادار تهران.
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

راهبردهاى استفاده از ظرفیت بازار سرمایه براى جهش تولید 

           تدبیر اقتصاد
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شركت كه از جمله 326سهام  ،در حال حاضر
هاي ايران هستند، درشركت ترينبزرگترين و مهم
قرار دادوستداوراق بهادار تهران مورد  سبور
و ها در صنايع مهمي مانند نفتگيرد. اين شركتمي

گاز، پتروشيمي، معدن، فلزات اساسي، سيمان،

نمودار .كنندخودروسازي، بانك و بيمه فعاليت مي
به توليد ناخالصرا نسبت ارزش بازار سهام  ،2شماره 

دهد،نشان مي 1396تا  1390هاي داخلي براي سال
بين يادشدهها نسبت شود كه طي اين سالملاحظه مي

بوده است.در نوسان درصد  40تا  20

نسبت ارزش بازار به توليد ناخالص داخلي (درصد) -2 نمودار

تهران.مأخذ: بورس اوراق بهادار 

هاي بورسيبررسي ميزان توليد و فروش شركت
بر توليد ناخالص داخلي بارا تواند تأثير بورس مي

، ارزش2بيشتري نشان دهد. در جدول شماره دقت 

هايهاي بورسي به تفكيك بخشفروش شركت
1396و  1395هاي مختلف اقتصادي براي سال

ده است.آم

هاي بورسي (ميليارد ريال)ات شركتارزش فروش محصولات و خدم -2جدول 
  درصد تغييرات  1396سال   1395سال   بخش

  10  624184  569810  خدمات
  28  4709  3680  ساختمان
  48  2520893  1699718  صنعت

  139  1245  521  كشاورزي
  60  117330  73269  معدن
  39  3268361  2346999  كل

مأخذ: بورس اوراق بهادار تهران.
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شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

راهبردهاى استفاده از ظرفیت بازار سرمایه براى جهش تولید 
تدبیر اقتصاد
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هاي حاضر در بورس، باافزايش فروش شركت
، نقشپردازندها ميتوجه به مالياتي كه اين شركت

د و تقويت توليد و فروشمهمي در بودجه كشور دار
كاهش وابستگي كنندهكمكتواند ها مياين شركت

بودجه به نفت باشد. ماليات پرداختي توسط
2/3106حدود  1395هاي بورسي در سال شركت

63افزايش  1396ميليارد تومان بوده و در سال 
ميليارد تومان 8/5073درصدي را تجربه كرده و به 

توجه آن است كه درخوراست. نكته  رسيده
هاي بورسي براساس قوانين مالياتي باشركت

اند، اما حجمتخفيفاتي در پرداخت ماليات مواجه
در سالاست و شفافيت مالي آنها باعث شده فروش 
هاي مالياتي اشخاصپرداخت چهارميك 1396

غيردولتي متعلق به آنها باشد.
هاينسبت فروش شركتشود كه ملاحظه مي

پذيرفته شده در بورس به توليد ناخالص داخلي، در
توجهي درخوررشد  1395نسبت به سال  1396سال 

هايارزش فروش شركت 1396داشته است. در سال 
توليد ناخالص داخلي چهارميكبورسي به بيش از 

بدون نفت رسيده است.

(درصد) هاي پذيرفته شده در بورس به توليد ناخالص داخلينسبت فروش شركت - 3 جدول
  1396سال   1395سال   شرح

  GDP18  22هاي فعال در بازار سهام به نسبت فروش شركت

  26  21  بدون نفت GDPهاي فعال در بازار سهام به نسبت فروش شركت
بهادار تهران.مأخذ: بورس اوراق 

گذاري و تسهيلجهش توليد مستلزم افزايش سرمايه
خود بهنوبهبهاست و اين دو عامل  وكاركسبفضاي 

،. در واقعاندوابستهميزان سهولت دسترسي به منابع مالي 
گذاريسرمايه موانع پيش روي ترينمهم يكي از

هاي توليدي در اقتصاد ايران، دسترسي به منابعبنگاه
مالي است. در صورت برخورداري صنايع از نقدينگي

ها ومنابع مالي كافي، شركتدسترسي آسان به و 
توانند ظرفيت توليدي خود راهاي اقتصادي ميبنگاه

افزايش در توليد و ايجاد موضوعگسترش دهند كه اين 
تعميق بازار رو،ازاينواهد داشت. اشتغال را به همراه خ

هاي توليدي رابنگاه تواند فرآيند تأمين ماليسرمايه مي
هاي تعميقدر صورتي كه زمينه رو، ازاينتسهيل بخشد. 

ها دربازار سرمايه و تسهيل فرآيند پذيرش شركت

تواند ازمي بورس مورد توجه قرار گيرد، بازار سرمايه
قابل توجهي از درآمدهايخش ب كنندهتأمينيك سو، 

با بهبود شرايطمالياتي دولت باشد و از سوي ديگر، 
سنگتواند ميها، گذاري بنگاهتأمين مالي براي سرمايه

رونق و جهش توليد باشد. بناي

ميزان تأمين مالي از بازار سرمايه طي 

برابر  5/4بيش از  1396تا  1390هاي سال

طوري كه ميزان تأمين به ،افزايش يافته

، 1390مالي از طريق بازار سرمايه در سال 
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

راهبردهاى استفاده از ظرفیت بازار سرمایه براى جهش تولید 
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انداز بازار سرمايهچشم بررسي -2
تأثيرپذيري از واسطهبهگذاري در بازار بورس سرمايه

اقتصادي و سياسي داخلي و خارجي، يكيمتغيرهاي 
. ازآيدبه شمار ميها گذاريسرمايه ترينريسكاز پر

تأثيرگذاري متغيرهاي سياسي داخلي و ،سوي ديگر
اندازبيني چشمخارجي بر بورس اوراق بهادار، پيش

با فرضاين، كند. با وجود را پيچيده مي بازار سرمايه
بينيتوان به پيشثبات شرايط سياسي، تا حدودي مي

پرداخت.روند آتي بازار سرمايه 
يكي از پارامترهاي تأثيرگذار بر بازار بورس،

ملكرد بازارهاي موازي يا رقيب در اقتصاد داخليع
ترينمسكن، طلا، ارز و پول از مهم هاياست. بازار

روند. بدونمي شمار بهبازاهاي رقيب بازار بورس 
بيشتر در اين بازارها شك انتظار كسب بازده

تواند باعث انتقال نقدينگي از بازار بورس بهمي
بازار بورس و كاهش رونق يادشدهسمت بازارهاي 

شود. تجربه تغييرات قيمت مسكن، طلا و ارز در
دهنده آن است كهنشان نوعيبههاي گذشته سال

شاهد جهش قيمت در اين بار يكسال  هرچند
بازارها و بعد از آن تا چند سال شاهد ركود يا
افزايش ملايم قيمت در اين بازارها هستيم. در

 و ارز رشدبازارهاي مسكن، طلا ،هاي اخيرسال
باعث شده موضوع هميناند و قابل توجهي داشته

درجاري روشني در سال  اندازچشماست 
خصوص كسب بازدهي بالاتر از بورس، در اين

تواندمي موضوعبازارها وجود نداشته باشد كه اين 
از طريق سرازير شدن نقدينگي به سمت بازار

د.بورس تأثير مثبتي در رونق بازار داشته باش

، نوسانات نرخ سود بانكي نيزدر كنار اين موارد
،از متغيرهاي تأثيرگذار بر بازار بورس است

هاي بانكيطوري كه كاهش در نرخ سود سپردهبه
هاي بانكي به بازارتواند موجب انتقال سپردهمي

هاشوراي عالي بانك شود. براساس تصميمسرمايه 
سالهيكنرخ سود سپرده  ،اعتباري هايهو مؤسس
هايدرصد و نرخ سود سپرده 15، 1399در سال 

ه اينك استدرصد  8ماه  6مدت كمتر از كوتاه
تواند از طريق هدايت بخشي ازمي موضوع
هاي بانكي به سمت بازار بورس تأثير مثبتيسپرده

بالا ،ديگري رونق اين بازار داشته باشد. از سو بر
آينده باعث بودن نرخ تورم انتظاري براي سال

هايشود نرخ بهره حقيقي پرداختي به سپردهمي
ا حتي منفي باشدتر از نرخ بهره اسمي يبانكي پايين

هايتواند در انتقال سرمايهنيز مي مسئلهكه اين 
هاي بانكي به سمت بازار سرمايه، درخرد از سپرده

رونق اين بازار مؤثر باشد.
يكي ديگر از پارامترهاي تأثيرگذار بر عملكرد

اعمالهاي اقتصادي است. بازار سرمايه، تحريم
از دو كانال هاي مختلف اقتصاد،ها بر بخشتحريم
هاي بورسيمخربي بر عملكرد شركت آثارمهم 

ثباتي در متغيرهاي كلانايجاد بي -1دارد: 
افزايش هزينه تجارت خارجي و -2 و اقتصادي

درآثار  ين كاهش حجم مبادلات تجاري كه ا
اعمال اند.ده شدهمشاه وضوحبههاي گذشته سال

اقتصاد براي را هاييمحدوديت ايران عليه هاتحريم
حضور عدمكه  كندمي ايجاد سرمايه بازار و

تأمين رويه ماندن ضعيف و خارجي هايسرمايه



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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است، اثري كه براي آن آثار جمله از خارجي مالي
تدر صنع خصوصهب ،هاي گذشتهدر سالنمونه، 

. با توجه بهبود خودرو و ساخت قطعات مشهود
ر صنايعبيشت اًهاي اعمال شده، تقريبتحريمگستره 

هايدر سال ،اندكه صادرات قابل توجهي داشته
هاحتي اعمال تحريم رو،. ازاينانداخير تحريم شده

در خصوص ساير صنايع، تنها ممكن است اثر
ايمدتي داشته باشد و اثر قابل ملاحظهرواني كوتاه

ي بازاربر متغيرهاي اقتصادي و همچنين مسير آت
سهام نخواهد داشت.

، مسيريادشدهموارد  با كنار هم قرار دادن تمام
شود و انتظاربيني ميآتي بازار سهام پررونق پيش

رود در صورت فراهم كردن بسترهاي لازم ومي
تعميق بازار سرمايه در سال جاري نيز برايمناسب 

اما، شاهد رشد و شكوفايي بازار بورس باشيم
يك زنگ خطر بايد به آن توجه عنوانبهاي كه نكته

هاي ابتدايي سالماهكرد، نوسانات بازار بورس در 
نظران و فعالان بازاربرخي صاحباست.  1399

گران بدونبسياري از معامله ،سرمايه معتقدند
داشتن دانش و دانستن اصول اوليه معامله وارد اين

هاي اخير بازار بورساند و نوسانات ماهبازار شده
اي از معاملاتنيز حاكي از آن است كه بخش عمده

گي به بازار تحت تأثير هيجانات مردمو ورود نقدين
نگفت درو با اميد واهي كسب سودهاي ه

تداوم اين مسلمطور بهمدت بوده است. كوتاه
رفتارهاي هيجاني با اصلاحات عميق همراه خواهد

تواند تهديدي جدي برايمي مسئلهاين بود كه 
ثبات و رونق بازار در بلندمدت باشد.

اقتصادي امنيت ملاحظات -3
هايسرمايه جذب در كه نقشي واسطهبه سرمايه بازار
و دارد هابنگاه مالي تأمين فرآيند تسهيل و مردم مازاد
بر اقتصادي، متغيرهاي ساير بر گذارياثر طريق از

رونق و تعميق دنبال به. است تأثيرگذار اقتصادي امنيت
عنوانبه سرمايه بازار انتخاب به مردم سرمايه، بازار
اين كه شوندمي ترغيب گذاريسرمايه براي محلي

سمت به نقدينگي انتقال باعث ،سو يك ازموضوع 
افزايش ،توليد بخش رونق بر علاوه كه شودمي توليد

انتقال مانع ،ديگر سوي از و دارد همراه به نيز را اشتغال
كه شودمي غيرمولد بازارهاي سمت به نقدينگي

در قيمتي حباب گيريشكل از تواندمي ،روازاين
.كند جلوگيري تورم ايجاد و توليد رقيب بازارهاي

كنترل و نامناسب هايسياست اتخاذ ،مقابل در
سهام از دولت منطقبي هايحمايت و دستوري
1399 تابستان در آن نمونه كه( خاص هايشركت
سرمايه بازار به اعتماديبي ايجاد باعث ،)شد مشاهده

شودمي بازار اين در گذاريسرمايه ريسك افزايش و
مواجه يمشكلات با را كشور اقتصاد موضوع اين كه

پول خروج موضوع، اين مدتكوتاه تأثير ،كرد خواهد
طلا، بازارهاي سمت به آن هدايتو   سرمايه بازار از
و بازارها اين در قيمت جهش كه است مسكن و ارز
ديگر، سوي از. دارد دنبال به را تورم افزايش ،تبعبه

باعث بلندمدت و مدتميان در سرمايه بازار ركود
شودمي يتوليد هايبنگاه مالي تأمين مشكلات ايجاد

خواهد اشتغال و توليد بر منفي تأثير طريق اين از و
با را اقتصادي امنيت آثار اين مجموعه كه داشت
در ركود ايجاد آنكه ديگر، نكته. كندمي جهامو مخاطره



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار

راهبردهاى استفاده از ظرفیت بازار سرمایه براى جهش تولید 
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 بر علاوه كار نيروي از بخشي ماندن بيكار و اقتصاد
 تواندمي كشور، براي اقتصادي هايهزينه

 بزهكاري و جرم افزايش مانند اجتماعي هايناهنجاري
 باشد داشته دنبال به را حكومت از مردم نارضايتي  و
   .باشد ملي امنيت براي جدي تهديد ،روازاين و

  
  پيشنهادهاگيري و نتيجه

هاي فعال در بازار سهام به نسبت فروش شركت
GDP  درصد بود و در سال  18 معادل 1395در سال
 دردرصد افزايش يافت. اين  22اين نسبت به  1396
هاي بورسي به است كه نسبت فروش شركت حالي

 1395براي سال توليد ناخالص داخلي بدون نفت 
درصد  26به  1396درصد بود و در سال  21معادل 
هاي بورسي به بررسي نسبت فروش شركت  رسيد.

هاي اخير توليد ناخالص داخلي و رشد آن در سال
هاي تعميق بازار زمينه چنانچهآن است كه   كنندهبيان

ها در بورس سرمايه و تسهيل فرآيند پذيرش شركت
 سنگتواند مي مورد توجه قرار گيرد، بازار سرمايه

رونق و جهش توليد از طريق تأمين نيازهاي  بناي
  مالي بخش توليد باشد. 

بسياري از كارشناسان اقتصادي روند آتي بازار 
در ، كنند و  معتقدندبيني ميپيش پررونقسهام را 

 برايصورت فراهم كردن بسترهاي لازم و مناسب 
در سال جاري نيز شاهد رشد و  ،تعميق بازار سرمايه

آن اي كه اما نكته، خواهيم بودشكوفايي بازار بورس 
، دانندزنگ خطري جدي براي آينده بازار سهام ميرا 

 1399هاي ابتدايي سال نوسانات بازار بورس در ماه
و فعالان بازار سرمايه  نظرانبرخي صاحباست. 

گران بدون داشتن دانش و بسياري از معامله، معتقدند
اند و دانستن اصول اوليه معامله وارد اين بازار شده

هاي اخير بازار بورس نيز حاكي از آن نوسانات ماه
اي از معاملات و ورود نقدينگي است كه بخش عمده

واهي به بازار تحت تأثير هيجانات مردم و با اميد 
مدت بوده كسب سودهاي هنگفت در بازه كوتاه

منطق هاي بيدر اين خصوص حمايت ،، البتهاست
 توان ناديده گرفت.را نيز نمي دولت از برخي سهام

و  تداوم اين رفتارهاي هيجاني مسلمطور به
با اصلاحات  خاص، سهامهاي دولت از حمايت
موضوع همراه خواهد بود كه اين  بازار سرمايه عميق
تواند تهديدي جدي براي ثبات و رونق بازار در مي

   .بلندمدت باشد
تأمين مالي از طريق  هاي اخيرآنكه در سال رغمبه

، اي داشته استافزايش قابل ملاحظه بازار سرمايه
بر مبتنيهمچنان،  تأمين مالي در اقتصاد ايران منظا

بررسي تركيب منابع مالي براي اقتصاد  .است بانك
ايران حاكي از آن است كه بازار سرمايه در جايگاه 

بدون شك تعميق بازار سهام يكي از سوم قرار دارد. 
 بازار سهام وشروط اصلي دستيابي به رونق پايدار در 

، استآن تحقق رونق و جهش توليد  طريقاز 
كارهاي زير تعميق بازار سهام راه منظوربه رو،ازاين

  شوند:پيشنهاد مي
انگيزشي براي افزايش  هايايجاد مشوق -

هايي يكي از مشوق :هاي حاضر در بورسشركت
هاي تواند براي افزايش تعداد شركتكه دولت مي

هاي مالياتي حاضر در بورس در نظر بگيرد، مشوق
مالياتي كه براي  هايتخفيف ،است. در واقع



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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شود هاي حاضر در بورس در نظر گرفته ميشركت
باعث افزايش جذابيت ورود به بازار سهام براي 

  شود. ها ميشركت
به بازار از طريق افزايش درصد  بخشيعمق -

فزايش ا منظوربهتواند دولت مي: شناوري سهام
هاي مالياتي از مشوق درصد شناوري بازار سهام

منظور افزايش تواند بهدولت مي ،استفاده كند، در واقع
مالياتي  هايها تخفيفدرصد سهام شناور شركت

 موجب موضوعخاصي براي آنها در نظر بگيرد كه اين 
و از اين  شودميافزايش درصد شناوري بازار سهام 

را به و تعميق بازار طريق افزايش نقدشوندگي بازار 
  نبال دارد.د
وجود ماليات بر ش: كاهش نرخ ماليات بر فرو -

هاي فعالان بازار فروش بالا همواره يكي از دغدغه
تواند سهام بوده است. يكي از راهكارهايي كه مي

باعث جذابيت بازار سهام شود، كاهش نرخ ماليات 
سازمان بورس و  1397است. در تير  سهام بر فروش

افزايش جذابيت بازار سهام،  منظوربهاوراق بهادار 
 1/0درصد به  5/0نرخ ماليات بر فروش سهام را از 

 1397اما اين قانون تنها براي سال  ،درصد كاهش داد
نرخ ماليات  دوباره 1398اجرا شد و از ابتداي سال 

  درصد افزايش يافت.  5/0بر فروش به 
آموزش افراد و سنجش گذاري در زمينه سرمايه -

 در: سطح سواد افراد قبل از صدور كد معاملاتي
 آشنابازار بورس با اصول اوليه  تنهاكه افراد  صورتي
معاملات آنها  و وارد اين بازار شوند، اما باشند

 صرفاًهاي بنيادي و تكنيكال نباشد و براساس تحليل
افراد ديگر در فضاي مجازي به  با سيگنال يا توصيه

با رفتارهاي  است كنند، ممكناقدام  خريدوفروش
بدون  كه هيجاني و زيان سرمايه از بازار خارج شوند

ات تواند تهديدي جدي براي ثبمي موضوع شك اين
الزامي كردن رو، ازاينو رونق بازار در بلندمدت باشد. 

به بازار بورس و سنجش  واردتازهآموزش ديدن افراد 
در زمينه بازار سهام ميزان آگاهي و سطح سواد افراد 
گونه اينبروز تواند از قبل از صدور كد معاملاتي، مي

  .كندجلوگيري  وقايع




