
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  بر اساس  یهبازار سرماراهبردهاي توسعه 

  1402بودجه سال  قانون

 1مرجانه بشخور

  چکیده
همواره  در اقتصاد ایران درست این بازار مدیریتکند. می ایفا اقتصاد عملکرد در اساسی بسیار سرمایه نقش بازار

برانگیزي حول چالشمباحث  و هاي اخیر بودهویژه در سالبه گذاران اقتصادسیاستاصلی  هايدغدغه یکی از
. یکی از موضوعات بسیار مؤثر بر بازار سرمایه، وضعیت بودجه و است داشته جریاننوسانات این بازار 

در بودجه سال هاي دولت و مجلس در این باره است. از جمله مهمترین موارد مرتبط با بازار سرمایه گذاريسیاست
درآمد حاصل از صادرات حذف سقف قیمت نرخ خوراك گاز، وضع مالیات و عوارض صادارتی بر  توان بهیم 1402

، حمایت از بازار سرمایه از کانال صندوق تثبیت بازار، مواد و محصولات معدنی و صنایع معدنی فلزي و غیرفلزي
 کالایی هايبورس سپرده کالایی درهایی که در قالب گواهی کالا صفردر خصوصافزوده مالیات بر ارزشتعیین 
ترین رکن براي بسیاري از کارشناسان و تحلیلگران بازار سرمایه معتقدند مهمشوند اشاره کرد. می پذیرش کشور
گذاري و قوانین توان تا حدي با سیاسترفته را می. اعتماد ازدستاست آنبازگشت اعتماد به  ،بازاراین رشد 

 1402ترمیم کرد. در این گزارش، وضعیت بازار سرمایه از منظر بودجه سال  1402خصوص در بودجه سال به
گذاري دستوري و شفافیت هرچه بیشتر در بررسی شده است. پیشنهاداتی نیز در همین باره شامل حذف قیمت

  هاي اتخاذشده در بازار سرمایه داده شده است.خصوص سیاست

  .بورس، بودجه، شفافیت بودجه واژگان کلیدي:

  مقدمه
گیري بازارهاي مالی، تأمین مالی فلسفه اصلی شکل

هاي مالی سعی بخش واقعی اقتصاد است. سیستم
را بین  وانتقال وجوهدارند تا به بهترین نحو، نقل

کنندگان و متقاضیان تسهیل و از این راه عرضه
تا ند درصدد هابازار تخصیص منابع را بهینه کنند. این

هم افر را وانتقال وجوه بین افرادبه بهترین شکل نقل
حرکت ، مازاد به جاي کمبودي د تا وجوه از جانکن

 
 mballameh1398@gmail.comیران  تهران، ا یر،اقتصادي تدب یتامن یو برآورد اقتصادي، مرکز پژوهش یپژوهشگر گروه اقتصاد مقاومت .1

به  کهاست  این بازار سرمایه به دنبال ،کند. درحقیقت
ها کمک کند تا متناسب با نیازهاي مالی و شرکت
گذاري خود، وجوه لازم را با استفاده از سرمایه

زارهاي متنوع مالی تأمین کنند. ایجاد و حفظ ترکیب اب
هاي تأمین کردن هزینه کمبر افزونبهینه منابع مالی 

مالی، بر ارزش شرکت، قیمت سهام و نیز ریسک 
هاي شرکت تأثیرگذار است. بورس نیز یکی از بخش

وجوه لازم را  سوییمهم بازارهاي مالی است که از 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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 سويکند و از هم میاها فربراي تأمین مالی شرکت
گذاري را در اختیار ابزارهاي سرمایه ،دیگر

ه لتوان بورس را ازجمدهد. میگذاران قرار میسرمایه
ها بازارهاي مهمی دانست که در تأمین مالی بنگاه

رو بازار اوراق بهادار نقش کلیدي فعالیت دارد. ازاین
   عهده دارد. هاي اقتصادي بردر اجراي سیاست

سرعت نقش توان بهبازارهایی که مییکی از 
هاي اقتصاد را در تصمیمات و عملکرد دیگر حوزه

هاي آن مشاهده کرد، بازار سرمایه است. در سال
گذشته برخی از مسائل مانند خروج آمریکا از برجام 

ها، ترور شهید سردار سلیمانی، و بازگشت تحریم
رونا، گیري کانتخابات آمریکا، وضعیت بازار ارز، همه

بودجه دولت، قیمت نفت، فروش اوراق بهادار توسط 
بانکی و... بر بازار سرمایه دولت، نرخ بهره بین

تأثیرگذار بوده است. در شرایط حساس کنونی نیز 
اقتصادي یا قانونی، بازار  سیاسی، تصمیم گونههر

دهد می قرار تأثیرتحت را دارانسهام رفتار و سرمایه
یکی از موضوعاتی که  ها توجه داشت.آنو باید به 

مدت بر بازار سرمایه تأثیرگذار است، وضعیت در میان
بودجه و جایگاه بازار سرمایه در بودجه دولت است. 
با توجه به اینکه کشور در حال حاضر در شرایط 
تحریمی است، رویکرد دولت در مواجهه با کسري 

 اريجبودجه یکی از موضوعات مهم در بودجه سال 
 تحققها ازجمله بازار سرمایه است. براي بازار دارایی

و  1401از درآمدهاي نفتی در سال  یبخش نیافتن
تأثیر قرار  بازار سرمایه را تحت ،1402سال  همچنین

عنوان یکی از بازارهاي معتبر مالی دهد. این بازار بهمی
پذیرد و حضور دولت از قوانین بودجه کشور تأثیر می

ابزارهاي مالی با ار سرمایه از طریق تأمین مالی در باز
هاي دولتی موجود در بازار سرمایه، واگذاري شرکت

دارد. در این اي بر بازار سهام کنندهتعیین آثارو... 
با  1402ضمن بررسی تطبیقی بودجه سال گزارش 

کید بر جایگاه بازار سرمایه، به تشریح برخی از أت
 جاريبورس در بودجه سال موارد عمده تأثیرگذار بر 

  است.شده پرداخته 
وتحلیل شده در ادامه، وضعیت بازار سرمایه تجزیه

است. سپس به وضعیت بازار سرمایه از منظر بودجه 
هاي امنیتی بودجه و بازار سرمایه و جنبه 1402سال 

پرداخته شده است. در انتها، پیشنهاداتی در این باره 
  ارائه شده است.

  
 زار سرمایهوضعیت با -1

شاخص کل است  ،ترین نماگر روند بازار سرمایهمهم
عنوان معیار عملکردي این بازار مورد توجه و که به

در این شاخص  لگاریتم بررسی اهالی بازار است.
اردیبهشت  12تا  1399فاصله زمانی فروردین سال 

  نشان داده شده است.  1در نمودار شماره  1402سال 

 امور اقتصادي و داراییبه وزارت 
حمایت از  براياجازه داده شد 

داران خرد در برابر مخاطرات سهام
 10همت ( 10 سقف بازار سرمایه، تا

هزار میلیارد تومان) از سهام دولت 
ها را در اختیار صندوق در شرکت

 تثبیت بازار سرمایه قرار دهد.



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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  1402اردیبهشت سال  12تا  1399لگاریتم شاخص کل در فاصله زمانی فروردین سال  -1نمودار 

   12/2/1402سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، مأخذ:  

شاخص کل در روزهاي ابتدایی فروردین 
هزار واحد قرار دارد. این  508، روي عدد 1399

 817میلیون و  1، به 1401اسفند سال  16عدد در 
 1طور که در نمودار شماره هزار واحد رسید. همان

مشخص است، شاخص کل تا اواسط مرداد سال 
صعودي بود، اما از این تاریخ به بعد تا اواخر  1399

نزولی شد. در ادامه و پس از  1399ن سال آبا
جمهوري آمریکا و عنوان رئیسانتخاب بایدن به

برطرف شدن نگرانی درباره جنگ علیه ایران، 
، 1399ماه تا اواخر آذر سال  1شاخص کل به مدت 

روند صعودي به خود گرفت، اما دوباره به دلیل 
هاي دستوري در بورس کالا، گذاريقیمت

هزار  15ره کاهش قیمت دلار به ها درباصحبت
اي گونهتومان و... بازار وارد فاز اصلاحی شد؛ به

هزار واحد  150میلیون و  1که شاخص تا نزدیک 
  کاهش یافت.  1399در اواسط اسفند سال 

، بازار اندکی بهبود 1399در نیمه دوم اسفند سال 
شد که روند فوق در سال یافت و این گونه تصور می

درصدي ارزش 70با توجه به ریزش نیز  1400
، دوباره 1400ها ادامه یابد، اما با شروع سال سهام

هاي ابتدایی وضعیت نزولی و اصلاحی بازار در ماه
اي که شاخص کل در گونهاین سال مشاهده شد؛ به

هزار  95میلیون و  1، روي عدد 1400خرداد سال  3
درصدي شاخص کل از 46واحد قرار گرفت (ریزش 

  ). اوج
جمهوري و ایجاد حس با شروع انتخابات ریاست

 1400امید در مردم، بازار از هفته نخست خرداد سال 
از رشد مناسبی  1400تا هفته نخست شهریور

طور که در نمودار نیز برخوردار بود. در ادامه، همان
، دوباره 1400مشخص است، تا اوایل بهمن سال 

انتهاي  شاخص کل روند نزولی به خود گرفت. در
، به دلیل موضوع 1401و اوایل سال  1400سال 
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شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1402، صص 21-30                  اردیبهشت   ،(109 یازدهم، شماره 2 (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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مذاکرات و احتمال به نتیجه رسیدن برجام، دوباره 
مثبت بود، اما در ادامه  1401بازار تا اوایل خرداد سال 

به دلیل حاکم شدن فضاي منفی بر مذاکرات، شاخص 
هزار واحد تا هفته نخست  250میلیون و  1کل تا 

افت. در چند ماه اخیر کاهش ی 1401آبان سال 
هفته ابتدایی اردیبهشت  2خصوص فروردین و به

، روند کلی شاخص مثبت بوده است؛ 1402سال 
 500میلیون و  2اي که شاخص کل وارد کانال گونهبه

هزار واحدي شده است (بورس و اوراق بهادار تهران، 
  ).1402و  1401
  

وضعیت بازار سرمایه در بودجه سال  -2
1402   

ترین مسائلی پیرامون آن از مهم واردجه دولت و مبود
است که همه ساله بازار سرمایه را با خود درگیر 

که منابع و  روستاهمیت این موضوع ازاینکند. می
تأثیر شگرفی بر درآمد و  ،مصارف دولت در هر سال

و به  داردهاي فعال در بازار یادشده شرکت هزینه
 .انجامدمیها برخی از آن سوددهی یا شناسایی زیان
ترین تصمیمات اتخاذشده در ادامه، به برخی از مهم

  شود.پرداخته می 1402در بودجه 
حذف سقف قیمت نرخ خوراك گاز: با توجه به  -

 ،ترین صنعت بورسی در ایرانبزرگاینکه 
درصد از  60حدود  وصنعت پتروشیمی است 

 هر تغییري در ،شودبازار سرمایه را شامل می
بورس را با  ،قیمت خوراك یا محصولات آن

رو توجه به کند. ازاینمینوسان همراه 
پارامترهاي اثرگذار بر صنعت پتروشیمی بسیار 

به همین دلیل نیز سقف قیمت نرخ  .مهم است
حذف  1402بودجه سال  قانون درخوراك گاز 

هاي محصولات تا با توجه به قیمت ه استشد
بازارهاي جهانی، حیات این پتروشیمی در 

نرخ . در حال حاضر صنعت در ایران پایدار باشد
 480هزار و  35ها از پایه خوراك پتروشیمی

 تومان کاهش یافته 500هزار و  28تومان به 
 است. 

، درآمد حاصل از صادرات 1402 سال در بودجه -
مواد و محصولات معدنی و صنایع معدنی فلزي 

بلوم و اسلپ،  و غیرفلزي ازجمله بیلت،
محصولات نفتی، گازي و پتروشیمی ازجمله قیر 

صورت خام و اتیلن بهو متانول، اوره و پلی
خام در تمام نقاط کشور مشمول مالیات و نیمه

هدف از اجراي این  شود.عوارض صادراتی می
طرح، تکمیل زنجیره ارزش و جلوگیري از 

فروشی در صنعت پتروشیمی است. بسیاري خام
ارشناسان معتقدند با توجه به حاشیه سود از ک

بسیار بالاي این صنعت، حذف معافیت مالیاتی 
 تأثیر چندانی بر این صنعت ندارد.

اجازه داده شد  امور اقتصادي و داراییبه وزارت  -
داران خرد در برابر حمایت از سهام براي

 10همت ( 10 سقف مخاطرات بازار سرمایه، تا
ها سهام دولت در شرکت هزار میلیارد تومان) از

را در اختیار صندوق تثبیت بازار سرمایه قرار 
قرار است  با توجه به اینکه مبلغ یادشده دهد.

 هاي دولتی به صندوقصورت سهام شرکتبه
رسد این تثبیت واگذار شود، به نظر نمی



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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واگذاري جنبه حمایتی چندانی ایفا کند و واریز 
بخش و همنابع نقدي به صندوق تثبیت نتیج

مؤثرتر خواهد بود؛ زیرا این صندوق سهام 
ین زیادي در اختیار دارد و افزودن سهام به ا

خیلی مؤثر واقع  صندوق در شرایط افت بازار
 .)1402(قانون بودجه  شودنمی

 هايشرکت در گذاريسرمایه تشویق براي -

ها آن ترغیب و فرابورس بورس و در شدهپذیرفته
 و اکتسابی سود از بیشتري بخش تقسیم عدم به

 و سرمایه افزایش براي حاصل منابع از استفاده
 ایجاد و تولیدي هايدرنتیجه، توسعه بخش

 مالیات 1402سال  شغلی، در جدید هايفرصت

 هاينشده شرکتتقسیم سود از بخش آن درآمد

یابد می انتقال سرمایه حساب به که یادشده
مستقیم  هايمالیات قانون 105ماده  (موضوع
 مالیاتی صفر نرخ )، مشمول3/12/1366مصوب 

است. در واقع، هدف دولت از این کار، تشویق 
قدرت  ه،ها به افزایش سرمایشرکت
هاي شرکت گذاري و توسعه فعالیتسرمایه
 .است بورسی

 105قانون بودجه، نرخ مالیات موضوع ماده  -
هاي مستقیم اشخاص حقوقی در قانون مالیات

واحد درصد  7هاي تولیدي را حداکثر تا فعالیت
واحد درصد تعیین و  18کاهش داده و معادل 
بر این بخشودگی افزون. محاسبه کرده است

هاي ها و مشوقها و بخشودگیدیگر معافیت
این مورد در  .قانونی اشخاص یادشده است

 .درصد اعلام شده بود 25، 1401بودجه سال 

نرخ مالیات زمانی بر  باید توجه شود که کاهش
طور عملکرد بخش تولید مؤثر است که به

هاي زمان موضوع اخذ مالیات از فعالیتهم
 .طور مؤثر اجرایی شودسوداگرانه و غیرمولد به

در این صورت شاهد اثر مثبت این رویکرد بر 
هاي تولیدي فعال در بازار عملکرد شرکت

آن در غیر این صورت اثر . سرمایه خواهیم بود
خیلی سازنده نیست؛ زیرا کاهش نرخ مالیات بر 

هاي درصد هزینه 40کم عملکرد با افزایش دست
بخش تولید و کسب و بازدهی کمتر از بازارهاي 

گونه مالیات، مؤلفه  رقیب بدون پرداخت هیچ
بخشی براي بخش تولید نخواهد بود انگیزه

 .)1402(قانون بودجه 

لیات بر ، ما1402بودجه  قانوناساس  بر -
هایی که در قالب گواهی افزوده همه کالاارزش

 کشور کالایی هايبورس سپرده کالایی در
نرخ صفر مالیاتی  مشمول شوند،می پذیرش

اعلام شده است که  1402در بودجه سال  .است
 نیزحمایت از توسعه ابزارهاي مالی و  براي

تسهیل معاملات ابزارهاي مبتنی بر کالا، مالیات 
افزوده همه کالاهایی که در قالب شبر ارز

هاي کالایی گواهی سپرده کالایی در بورس
که در هریک از شوند، مادامیکشور پذیرش می

گیرند، هاي کالایی مورد مبادله قرار میبورس
 ،مشمول نرخ صفر مالیاتی هستند. همچنین

که کالایی پشتوانه گواهی سپرده داشته درصورتی
افزوده آن تنها یک مرتبه باشد، مالیات بر ارزش

و در زمان تحویل فیزیکی کالا پس از کسر اعتبار 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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و وظیفه پرداخت مالیات  شودمیمالیاتی وصول 
گیرنده نهایی کالا با عهده تحویل بر یادشده

این موضوع  پشتوانه گواهی سپرده کالایی است.
به رونق و توسعه ابزارهاي مالی، افزایش 

شده حصولات عرضهپذیري مشفافیت و رقابت
شدن  کند و منجر به کوتاهدر بورس کمک می

 .شودها از نقدینگی بخش تولید میدست واسطه

وانتقال برآورد دولت براي دریافت مالیات از نقل -
همت را نشان  9، عدد 1402سهام در سال 

همت  1/17، 1401دهد. این مالیات در سال می
برخوردار است. درصدي 80بود که از کاهش 

عنوان مشوق و حمایتی مهم تواند بهاین اقدام می
 از بخش مولد اقتصاد باشد.  

 سال بودجه قانون 5 تبصره بند ب اساس بر -
 تا در سال است به دولت اجازه داده شده ،1402

هزار میلیارد تومان انواع اوراق مالی  185 جاري،
د بن اساس ارزي) منتشر کند. بر-(ریالی اسلامی

به ، 1402 سال بودجه قانون 5 تبصره الف
شود که با هاي دولتی اجازه داده میشرکت

رعایت قوانین و مقررات و موازین شرعی تا 
 اسلامیاوراق مالی  تومانهزار میلیارد  10سقف 

ریالی با تضمین و بازپرداخت اصل و سود 
هایی که به توسط خود منتشر کنند تا براي طرح

صاد رسیده باشد، به مصرف تصویب شوراي اقت
با  شدهمنتشر اسلامیبرسانند. اسناد خزانه 
کاران ، به طلب1405سررسید تا پایان سال 

تأدیه مطالبات واگذار  تهاي اجرایی بابدستگاه
فروش دولت براي  ،1401 سالدر شود. می

هزار میلیارد تومان در نظر گرفته  88 بهادار اوراق
هزار  185میزان به  این، 1402سال در اما  ،بود

که افزایش بیش از  است میلیارد تومان رسیده
میزان فروش . دهددرصدي را نشان می100

 1400نسبت به سال  1401در سال بهادار اوراق 
درصد افزایش یافته بود. فروش  100نیز به میزان 

هاي دولت هاي تأمین هزینهاوراق یکی از راه
تواند البته افزایش فروش اوراق می که است

بیشتر و آهنگ رشد بازار را فشار بر بازار سهام 
. توجه به این نکته بسیار مهم سرمایه را کمتر کند

افزایش میزان تأمین مالی دولت از است که 
طریق اوراق بدهی و اسناد خزانه با سودهاي 

مثابه شمشیر درصد تضمینی به 20بیش از 
ه از سویی منجر به افزایش تأمین اي است کدولبه

مالی از طریق بازار سرمایه و از سوي دیگر، 
به نظر  .شودمنجر به رقابت با بازار سهام می

سیاست مناسب در این باره مشابه همان  رسدمی
باشد  1401سیاست فروش اوراق بهادار در سال 

فروش اوراق نقباضی که از سویی با سیاست ا
از د و ونشبخش تولید  بهادار موجب رکود در

 شدت افزایشی نشودبهنیز نرخ تورم سوي دیگر، 
  . )1402(قانون بودجه 

منابع حاصل از فروش واگذاري اموال منقول و  -
میلیارد تومان تعیین  999هزار و  107غیرمنقول 

هشتم درآمدهاي مالیاتی سال شده است که یک
افزایش  ،توجه شایاندولت است. نکته  جاري 

است.  پیشي این درآمد نسبت به سال برابر4
هاي دولتی نیز منابع حاصل از واگذاري شرکت



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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که  است همت رسیده 106همت به  71از 
دهد. درصدي را نشان می 40افزایش بیش از 

و واگذاري در اجراي برنامه فروش مناسب است 
سازوکار ، هاي دولتیشرکتو اموال سهام 

ونی، اجرایی د که انتخابی قانوبورس انتخاب ش
. این کار و داراي نتیجه و پذیرش عمومی است

جویی و هاي ناشی از رانترفع نگرانی موجب
نفوذ نفع و ذيطلبی نهادها و عوامل ذيفرصت

 شود.می بروز فسادعدم و 

هاي کشاورزي (کود و بذر) اعم از تولید نهاده -
هاي به نرخ ، تنها1402داخلی و وارداتی در سال 

نرخی و در مورد شده و تکقیمت تماممبتنی بر 
 هاينرخ به کالا بورس شده دراقلام عرضه

این کار موجب  .شوندمی عرضه شدهکشف
خواري در افزایش شفافیت و جلوگیري از رانت

 شود.هاي کشاورزي میگذاري نهادهزمینه قیمت

دي، در صنایع پالایشگاهی، پتروشیمی، فولا -
هاي فلزي، سیمانی واحدهاي تولید فلزات، کانی

هایی که مصادیق آن (با پیشنهاد بنگاه دیگرو 
ادي شوراي اقتصاد یا ستاد هماهنگی اقتص
رسد، دولت) به تصویب هیئت وزیران می

چنانچه قطعی انشعابات انرژي ازجمله برق، گاز 
بینی جایگزین مناسب دلیل عدم پیشه ب ...و

، دولت شودموجب کاهش یا توقف تولید 
مکلف است زیان وارده ناشی از آن را تعیین و 
از محل اعتبارات و منابع دولت در سال اجرا 

اخت کند یا از بدهی این (قانون بودجه) پرد
ها به دولت (مالیات یا بهاي انرژي مصرفی) بنگاه

یا به  کندها تهاتر کسر یا با بهاي خوراك آن
موارد فوق در  .ها اضافه کنداعتبار مالیاتی آن

هاي مولد و بخش راستاي حمایت از فعالیت
 تولید اقتصاد بسیار ضروري است.

ش کالاها یا چنانچه دولت به هر دلیل قیمت فرو -
هاي سهامی عام را به قیمتی خدمات شرکت

، مکلف است کندکمتر از قیمت بازار تکلیف 
شده را التفاوت قیمت تکلیفی و هزینه تماممابه

تعیین و از محل اعتبارات و منابع دولت در سال 
قانون بودجه پرداخت یا از بدهی این  ياجرا
بنگاه ها به خود کسر کند یا معادل آن به بنگاه

 .کنداعتبار مالیاتی اعطا 

نرخ ، 1402هاي گذشته، در بودجه برخلاف سال -
صورت شناور دیده شده است. این بهارز 

موضوع به کاهش التهابات در بازار ارز و 
 کند.جلوگیري از نوسانات آن کمک می

 

هاي امنیتی و تهدیدات بررسی جنبه -3
  اقتصادي

، اتخاذ 1399اعتمادي ایجادشده پس از سال بی
دولت، نبود  سويهاي ناهماهنگ و متضاد از سیاست

انداز سیاسی و اقتصادي روشن و ناهماهنگی چشم
همگی سبب  ،میان مدیران ارشد اقتصادي کشور

شدند تا بورس نتواند رشدي همگام با تورم و 
کرد عمل ،بنابراین و انتظارات تورمی داشته باشد

 ترین عاملمهم .نداشت 1401دفاعی در سال  شایان
به بازار سرمایه  نسبت رفتهاعتماد ازدست بین،دراین
ترین دارایی . بر کسی پوشیده نیست که مهماست



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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گذاري ، امنیت و اعتماد به بستر سرمایهبازار سرمایه
است. اگر موج بزرگ ورود فعالان جدید به بازار در 

شد، این بازار ی مدیریت میدرستبه 1399سال 
مین مالی أها یکی از منابع مطمئن تتوانست سالمی

گونه نشد، تنها اینسفانه در عمل نهأمولد باشد که مت
که این  شودمشاهده میبلکه این روزها با گذر زمان 

و در  زیادي گرفته فاصلهبازار از ارزش ذاتی خود 
   نداشته است. پذیرفتنیها بازدهی بازار دیگرقیاس با 

عوامل مختلفی به لحاظ اقتصادي و غیراقتصادي 
توان بر بازار سرمایه مؤثر هستند که از آن جمله می

، رشد پایه پولی 1402به کسري بودجه دولت در سال 
، هاي دستوريگذاري و سیاستقیمتو نقدینگی، 

ایران با توافق ، برجام، انتشار اوراق بدهی دولتی
تغییرات هاي جهانی، ، قیمتهمسایگان خود

بازار و... اشاره کرد.  ژئوپلیتیک و خطرات نظامی
هاي بیشتري نسبت به سرمایه ایران همواره با ریسک

بازارها همراه بوده که سبب جاماندن این بازار  دیگر
ترین از مهم یکی بازارها شده است. دیگر از

مداخلات هام موضوع سبازار  هاي پیش رويریسک
. بازار سرمایه نسبت به بازارهاي موازي، است دولتی

ثیر تصمیمات دولت است و دولت أت بیشتر تحت
  کنترل بیشتري بر بازار دارد. 

حمایت از بازار سرمایه و تأثیر آن بر امنیت 
امنیتی شایان -اقتصادي از دو جنبه اقتصادي و سیاسی
صورت ورود  بررسی است. از جنبه اقتصادي، در

بر کاهش تورم شاهد نقدینگی به بازار سرمایه افزون
ثبات نسبی در دیگر بازارهاي موازي از جمله مسکن، 

امنیتی نیز -ارز و خودرو خواهیم بود. از جنبه سیاسی

با توجه به ضررهاي سنگین برخی از افراد در سالیان 
هاي اقتصادي گذشته، حس اعتماد عمومی به سیاست

ت خواهد شد و سرمایه اجتماعی افزایش دولت تقوی
 خواهد یافت. 

  
 گیري و پیشنهاد راهکارهانتیجه

توان به میآثار رونق بورس بر اقتصاد از جمله 
هاي گذاري واقعی و جلوگیري از واگذاريقیمت

ها در بازار سرمایه، ، ایجاد تعادل قیمتپرحاشیه
بخشی به بورس و جذب هرچه بیشتر توسعه و عمق

هدایت اشاره کرد. دینگی سرگردان به سمت بازار نق
نقدینگی به بورس و جلوگیري از سرازیر شدن آن 

اي مانند طلا، سکه، ارز و مسکن در بازارهاي واسطه
هاي صنعتی، ها به سمت شرکتباعث ورود آن

شود هم در بستري شفاف می تولیدي و خدماتی آن
 ر است.رشد اقتصاد و توسعه کشور تأثیرگذا برکه 

مدت و رونق بازار سرمایه داراي آثار مثبت کوتاه
کنندگان گذاران و مشارکتبلندمدت هم براي سرمایه

در بازار و هم براي دولت و اقتصاد کلان کشور 
از نیز پیامدهاي منفی مانند ریزش بازار سهام  .است

، خروج هاي تعداد زیادي از مردمبین رفتن سرمایه
مایه و سرازیر شدن آن به سمت نقدینگی از بازار سر

هاي اقتصادي مانند دلار و سکه و دیگر بخش
 درنتیجه، تشدید مشکلات تورمی و از بین رفتن

 شود.هاي دولت میو سیاستاعتماد مردم به بورس 

به هاي اقتصادي بخش دیگربازار سرمایه مانند  
هاي «واگذاري پیوند نزدیک با سرفصلدلیل 
 نیزاي» و هاي سرمایه«تملک داراییهاي مالی»، دارایی



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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هاي سیاستاز هاي بخشی و کلان»، گذاري«سیاست
آن اقدامات اجرایی  ومالی دولت (در قالب بودجه) 

در ادامه، راهکارهایی براي پذیرد. می تأثیر زیادي
توسعه هرچه بیشتر بازار و برطرف شدن مشکلات 

 شود.ارائه می 1402کنونی آن با نگاهی به بودجه سال 

یکی از کارکردهاي  گذاري دستوري:حذف قیمت -
اصلی بورس کشف قیمت بر مبناي عرضه و تقاضا 
است. بنابراین، لازم است این کشف قیمت فارغ از 

محصولات  هرگونه دخالتی باشد. در بورس، قیمت
باید خروجی سازوکار بازار باشد تا نقطه تعادلی میان 

با توجه به تعهداتی که د. عرضه و تقاضا ایجاد شو
هاي مجلس و دولت در برابر بازار سرمایه و شرکت

شده در بورس دارند، لازم است حذف پذیرفته
گذاري دستوري در دستور کار قرارگیرد. با این قیمت

اقدام، بازار سرمایه از وضعیت رو به کاهش به سمت 
هاي بورسی در تمام ثبات و افزایش و رشد شاخص

رغم شفافیت بسیاري . بهکندمیرکت ها حجهت
زیادي که در بورس کالا وجود دارد، متأسفانه هنوز 

ها را نهادهاي موازي و بعضاً گذاريبسیاري از قیمت
دهند. نفع در موضوع مورد بررسی انجام میذي

مناسب است در قوانین بالادستی مانند تنظیم 
کار گذاري کالاها به سازوهاي سنواتی، قیمتبودجه

 بورس کالا سپرده شود.

هاي شفاف در خصوص بازار ارز: اتخاذ سیاست -
یکی از عوامل بسیار مهم و اثرگذار بر بازار بورس، 

و  ییدلار نیما وضعیت نرخ ارز است. بازار بورس از
نزدیک شدن این دو . پذیردتأثیر زیادي میتوافقی 
 تواندمی در صورت استمرارها آنفاصله کم نرخ و 

کننده عرضه هاي بورسیددهی برخی از شرکتسو
کند که از این طریق به بیشتر  رااین بازار  ارز در

 شود. کاهش نوسانات بازار ارز نیز کمک زیادي می

هاي اتخاذشده شفافیت هرچه بیشتر در سیاست -
در تمام  اقدامات دولتنیاز است  در بازار سرمایه:

ی، هاي دولتها ازجمله هزینه شرکتحوزه
ها، هاي مالیاتی دولت در قبال شرکتسیاست

باره درهاي بانک مرکزي عوارض صادرات، سیاست
نرخ سود و نرخ  ،اوراق انتشار ،جبران کسري بودجه

صورت شفاف اجرا شود تا ابهامات موجود و... به ارز
  در بازار سرمایه کمتر شود.

با توجه  :توسعه ابزارهاي مالی جدیدگسترش و  -
به بزرگ شدن بازار سرمایه باید ابزارهاي مالی متنوع 

بازار  هايازجمله جدیدترین ابزارو جدید ارائه شود. 
، ابزار آتی سبد سهام و اختیار سرمایه، فروش تعهدي
اندازي است. با توجه به راه فروش و خرید تبعی

تواند به کسب قابلیت فروش تعهدي این ابزار می
ار منفی، کسب بازدهی بدون فروش بازدهی در باز

پوشش ریسک در زمان  و سهم، افزایش نقدشوندگی
نزول بازار بینجامد که با ایجاد بسترهاي مناسب 

توان به موفقیت این ابزار در جذب فعالان بازار می
عنوان به نیزسرمایه امید داشت. ابزار آتی سبد سهام 

 معامله سبدي از سهام مشخص با برايقراردادي 
و  داردتعداد مشخص است که تاریخ سررسید معینی 

توان به امکان معامله دوطرفه و هاي آن میاز ویژگی
که با افزایش حجم کرد پوشش ریسک اشاره 

توان نسبت به پوشش معاملات روي این ابزارها می
اختیار فروش و  ها اقدام کرد.ریسک سبد دارایی



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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بازار سرمایه خرید تبعی نیز از ابزارهاي مالی جدید 
هاي نزدیک اختیارات که ویژگی آیدبه شمار می

د. این ابزار با نداررا المللی معامله در بازارهاي بین
ها به توجه به اینکه نوعی بیمه سهام است که شرکت

شود تعداد شرکت ناشر متعهد می انند،رسفروش می
 ،معینی از سهام را به قیمت اعمال در زمان مشخص

 هاآنران دارنده اختیار خریداري کند یا به دااز سهام
 . بفروشد

هاي بیشتر بورس اندازي بازار آتی سهام:راه -
 بازار آتی سهام مطرح دنیا در کنار بازار اصلی خود،

جاي تواند نمیاختیار تبعی و بیمه سهام نیز دارند. 
 هاآتیبا نبود بازار  بگیرد.واقعی را  بازار اختیار

زار بورس تهران فقط در سمت خرید معاملات در با
دهد و چون بازار دوطرفه نیست و امکان سود می
در مواقع اصلاحات و نوسانات  وجود ندارد،فروش 
 شوندگیبا خروج و فرار سرمایه، کاهش نقد ،نزولی

شویم. در میو طولانی شدن زمان اصلاحات مواجه 
هاي اصلاح نزولی در این گذار در موجسرمایه واقع،

طرفه امکان معامله مؤثر و کسب سود یا ازار یکب
خریدوفروش براي کاهش  هايموقعیتکردن  متعادل

 .ندارد ریسک را

گذاري هاي سرمایهاستفاده از ظرفیت صندوق -
هاي با توجه به گسترش ابزارها و ظرفیتاهرمی: 

ها در توان از این کانالجدید در بازار سرمایه، می
 گذاري استفاده کرد. براي مثال،سرمایهراستاي 
تواند گزینه می یگذاري اهرمهاي سرمایهصندوق

اهرمی  صندوق گذاري باشد.جذابی براي سرمایه
اهرم  است که از تکنیک گذاريصندوق سرمایه ینوع

 از مضاعف بازدهی مالی براي به دست آوردن
 از زمانهم صندوق این. کندمی استفاده گذاريسرمایه

 در معامله «قابل و ابطال» و «صدور سازوکار دو
ها گذاري و انتقال مالکیت واحدبراي سرمایهبورس» 

کند. سازوکار نوع واحدهاي این صندوق استفاده می
ها ارتباط دارد. به این صورت که با سطح ریسک آن

واحدهاي صدور و ابطالی را واحدهاي بدون ریسک 
ورس را واحدهاي و واحدهاي قابل معامله در ب

ها را گیرند. پرتفوي این صندوقپرریسک در نظر می
  د.دهتشکیل می حق تقدم سهام سهام و عمدتاً
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